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1. GRAFICO DA SEMANA

Stablecoins ganhando destaque

Edicoes anteriores do Hash Insider ja destacaram a importancia de aplicacoes focadas
no usuario para promover a adocao de cripto. A tendéncia recente de empresas de
stablecoins lancarem suas proéprias blockchains — como o lancamento da Tempo pela
Stripe e o anuncio da Arc pela Circle — levanta a questao se o principal catalisador
para essa adocao ja nao esta aqui.

Nos ultimos 12 meses, as transacoes com stablecoins mais que dobraram, saltando de
USS 398 bilhdes para quase um trilhdo de délares. Este movimento, influenciado
principalmente pela aprovacao da Lei GENIUS em meados de julho, evidencia um
interesse crescente no universo das stablecoins.

A ponte de liguidez entre as financas tradicionais e o universo cripto, facilitada pela
criacao das stablecoins, poderia ser o ponto de partida para uma integracao mais
profunda, permitindo a adocdo em massa de cripto.
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Volume transacionado com stablecoins esta relacionado ao volume de transagdes gerado por CEX, DEX ou outros que nao sao considerados bots MEV.
Fonte: Hashdex Asset Management com dados da Visa (de 1 de setembro de 2024 a 31 de agosto de 2025).


https://thepaypers.com/crypto-web3-and-cbdc/news/stripe-and-paradigm-launch-stablecoin-blockchain-tempo
https://www.circle.com/blog/introducing-arc-an-open-layer-1-blockchain-purpose-built-for-stablecoin-finance
https://visaonchainanalytics.com/transactions

2. DESTAQUES DA SEMANA

1 setembro 2025 - 7 setembro 2025

Stripe e Paradigm lancam a Tempo

e A gigante de tecnologia financeira Stripe e a empresa de investimentos
Paradigm firmaram uma parceria para lancar uma nova blockchain focada
em pagamentos, chamada Tempo.

e A Tempo busca resolver alguns dos desafios de escalabilidade e
eficiéncia que tém dificultado a adocao da blockchain pelo mercado
financeiro convencional e acelerar a integracao entre as financas
tradicionais e as financas descentralizadas (DeFi).

Tether pretende fazer investimentos em ouro

e A Tether, empresa por tras da maior stablecoin do mundo em
capitalizacao de mercado (USDT), estd considerando um investimento
significativo na cadeia de suprimentos de ouro.

e A potencial expansao da Tether para o ouro poderia preencher a lacuna
entre o mercado tradicional de commodities e o mundo dos ativos digitais.

SEC e CFTC harmonizam o cenario regulatério

e A SEC e aCFTC anunciaram um esforco conjunto para harmonizar a
estrutura regulatdria financeira dos EUA.

e Estainiciativa visa fornecer clareza aos mercados e fortalecer a estrutura
regulatodria do pais.

e As agéncias planejam explorar a harmonizacao das definicoes de
produtos e locais de negociacao, a otimizacao dos padroes de relatérios e
dados, e o alinhamento das estruturas de capital e margem.

Dados de terceiros sdo apenas para usos informativos. Fonte: X, X, SEC acessado 8 de setembro de 2025. @


https://x.com/patrickc/status/1963638753752420407
https://x.com/paoloardoino/status/1963970499530399774
https://www.sec.gov/newsroom/press-releases/2025-112-sec-cftc-issue-joint-statement-regulatory-harmonization-efforts-will-co-host-roundtable-sept-29

3. METRICAS DE MERCADO

O Nasdaqg Crypto Index™

Nesta semana, os componentes do Nasdaq Crypto Index™ (NCI™) tiveram
desempenhos mistos, com apenas metade deles permanecendo em territorio
positivo. Bitcoin (BTC) e XRP foram os principais impulsionadores do NCI™ nesta
semana, levando-o a um ganho modesto de 0,9%. O BTC subiu 2,1% e o XRP, 2,2%.
O desempenho positivo de ambos ajudou a compensar as perdas de outros
componentes importantes como o Ethereum (ETH), que caiu 3,8%, e a Solana
(SOL), que recuou 0,8%.
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Desempenho passado nao garante resultados futuros. Nao é possivel investir diretamente em um indice. O desempenho do indice nao reflete o desempenho real de
um fundo, pois os fundos podem variar significativamente em relacao aos titulos do indice. Os retornos do indice excluem taxas de gestao, custos de transacao,
despesas ou comissoes de corretagem, que podem reduzir os retornos do fundo. Desempenho de cripto é determinado pelo indice de referéncia de cada ativo,
conforme fornecido pela CF Benchmarks. Fonte: Hashdex Asset Management com dados da CF Benchmarks (de 31/08/2025 até 07/09/2025).



3. METRICAS DE MERCADO

O Nasdaqg Crypto Index™

Diante da escalada das tensodes geopoliticas, o ouro disparou 4,4% na semana
passada, com investidores recorrendo a ativos de refugio pela segunda
semana consecutiva. Esse movimento fortaleceu a posicao do ouro como o
principal ativo do ano, acumulando agora uma alta de 36,9% no acumulado do
ano. Apesar do cenario global, os ativos de risco se mantiveram firmes, com o
Nasdaq 100 subindo 1,0%, o Nasdaq Crypto Index™ (NCI™) avancando 0,9% e
o S&P 500 com uma leve alta de 0,3%.
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Desempenho passado ndo garante resultados futuros. Nao é possivel investir diretamente em um indice. O desempenho do indice nao reflete o desempenho real

de um fundo, pois os fundos podem variar significativamente em relagao aos titulos do indice. Os retornos do indice excluem taxas de gestao, custos de transacao,

despesas ou comissoes de corretagem, que podem reduzir os retornos do fundo. Desempenho de cripto é determinado pelo indice de referéncia de cada ativo,

conforme fornecido pela CF Benchmarks. Fonte: Hashdex Asset Management com dados da CF Benchmarks e Bloomberg (de 31/12/2024 até 07/09/2025). @



3. METRICAS DE MERCADO

Indices seguidos pela Hashdex

Index

Nasdaq XRP Reference Price Index 2.2% -13.3% - -
Nasdaq Bitcoin Reference Price 2.1% -4.5% 19.0% 104.6%
Nasdaq Crypto Index US 1.0% -2.9% - -
Nasdaq Crypto Index 0.9% -2.9% 19.8% 106.4%
CF Digital Culture Composite Index 0.1% 0.0% -38.8% 8.7%
Nasdaq Solana Reference Price Index -0.8% 14.0% 4.7% -
Kaiko Hashdex Risk Parity Momentum Crypto Index -1.1% -3.3% 9.4% 92.4%
CF Web 3.0 Smart Contract Platforms Index -1.6% 2.8% -5.2% 75.8%
CF DeFi Composite Index -3.8% -4.6% -10.6% 66.8%
Nasdaq Ether Reference Price -3.8% 5.9% 28.6% 88.8%
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Desempenho passado nao garante resultados futuros. Nao é possivel investir diretamente em um indice. O desempenho do indice nao reflete o desempenho real de
um fundo, pois os fundos podem variar significativamente em relacao aos titulos do indice. Os retornos do indice excluem taxas de gestao, custos de transacao,
despesas ou comissoes de corretagem, que podem reduzir os retornos do fundo. Desempenho de cripto é determinado pelo indice de referéncia de cada ativo,
conforme fornecido pela CF Benchmarks. Fonte: Hashdex Asset Management com dados da CF Benchmarks e Kaiko (de 07/09/2024 até 07/09/2025).



4. DISCLAIMERS

Este material foi preparado pela Hashdex Gestora de Recursos Ltda. (“Hashdex”) e tem carater
meramente informativo. As informacdes aqui contidas ndao devem ser entendidas como
colocacao, distribuicao ou oferta de cotas de fundo de investimento ou qualquer outro valor
mobiliario, e ndo representam garantia de rentabilidade sobre qualquer investimento. A Hashdex
nao comercializa nem distribui cotas de fundos de investimentos ou qualquer outro ativo
financeiro. Leia o material informativo e o regulamento do fundo de interesse antes de investir,
sobretudo os fatores de risco. Criptoativos, em especial, apresentam riscos especificos,
detalhados nos regulamentos dos fundos geridos pela Hashdex. Quaisquer decisdoes de
investimento devem ser precedidas de analise quanto aos objetivos e necessidades individuais,
de modo que recomendamos a consulta a assessores de investimentos e/ou outros profissionais
especializados antes de um investimento. A aplicacao em fundos de investimento apresenta
riscos para os investidores, podendo resultar em significativas perdas patrimoniais e na
consequente perda do capital aplicado. Rentabilidade obtida no passado nao representa garantia
de resultados futuros. Fundos de investimento nao contam com garantia do administrador, do
gestor, de qualquer mecanismo de seguro ou fundo garantidor do crédito - FGC. A CVM e a
ANBIMA nao garantem a veracidade das informacodes prestadas, tampouco fazem julgamento
sobre a qualidade dos fundos, do administrador, do gestor e demais prestadores de servico ou
das cotas a serem distribuidas. Este material nao pode ser copiado, reproduzido ou distribuido a
terceiros sem a expressa concordancia da Hashdex. Os documentos relevantes dos fundos e mais
informacdes podem ser encontrados em https://www.hashdex.com.

Nasdaq® e Nasdag Crypto Index sao marcas licenciadas da Nasdaqg, Inc. (Nasdag, com suas
afiliadas, sao referidas como “Empresas Nasdaq”) e sdo sub licenciadas para uso da Hashdex
Asset Management Ltd. As Empresas Nasdaqg nao confirmaram a legalidade ou adequacao, ou a
precisao ou adequacao das descricoes e divulgacoes relacionadas ao fundo. O fundo nao é
emitido, endossado, vendido ou promovido pelas Empresas Nasdag. AS EMPRESAS NASDAQ
NAO FAZEM QUALQUER DECLARACAO E NAO TERAO QUALQUER RESPONSABILIDADE EM
RELACAO AO FUNDO.

OS DADOS DO INDICES DA CF BENCHMARKS LTD. SAO USADOS SOB LICENCA COMO FONTE
DE INFORMAGCOES PARA CERTOS PRODUTOS DO GRUPO DA HASHDEX ASSET MANAGEMENT
LTD. (“GRUPO HASHDEX”). A CF BENCHMARKS LTD, SEUS LICENCIADORES E AGENTES NAO
TEM OUTRA LIGACAO AOS PRODUTOS E SERVICOS DO GRUPO HASHDEX E NAO
PATROCINAM, ENDOSSAM, RECOMENDAM OU PROMOVEM QUAISQUER PRODUTOS OU
SERVICOS DO GRUPO HASHDEX. A CF BENCHMARKS LTD., SEUS LICENCIADORES E
AGENTES NAO TEM OBRIGACAO OU RESPONSABILIDADE EM RELACAO AOS PRODUTOS E
SERVICOS DO GRUPO HASHDEX. A CF BENCHMARKS SEUS LICENCIADORES E AGENTES NAO
GARANTEM A PRECISAO E/OU A INTEGRALIDADE DE QUALQUER INDICE LICENCIADO AO
GRUPO HASHDEX E NAO TERA QUALQUER RESPONSABILIDADE POR QUAISQUER ERROS,
OMISSOES OU INTERRUPCOES RELACIONADAS A ESTE.



