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1. CHART DER WOCHE

Was wird den nachsten
Bullenmarkt antreiben?

Sowohl Investoren als auch Analysten fragen sich, was der nachste groRe
Katalysator sein konnte, um die Bitcoin-(BTC)-Rallye fortzusetzen. Auch wenn
noch unklar ist, ob der Hohepunkt dieses Zyklus bereits erreicht wurde, hat
sich der Preis seit dem letzten Vierjahrestief fast verachtfacht. Fur die
meisten Anlageklassen wurde eine solche Rallye auf begrenztes weiteres
Potenzial hindeuten -im Fall von Bitcoin deuten vergangene Zyklen jedoch
darauf hin, dass dies immer noch eine relativ moderate Bewegung sein
konnte, mit weiterem Aufwartspotenzial.

Da US-Bundesstaaten wie New Hampshire und Arizona BTC inzwischen als
strategisches Reservevermogen und Instrument fur Unternehmenskassen
nutzen und die globale Stablecoin-Adoption weiter an Fahrt gewinnt, bleibt
eine zentrale Frage bestehen: Was wird der nachste grof3e Treiber sein, der
BTC zu einem neuen Allzeithoch fuhrt?

Bitcoin-Performance in den letzten 3 Zyklen

Last 3 cycles Performance

1st $179

$19,277 10693%

2nd $3,226 $67,552

Quelle: Hashdex Asset Management basierend auf Daten von Messari und CF Benchmark (vom 22. November 2011 bis zum 3. August 2025). Das Tief des ersten
Zyklus war am 22. November 2011 mit einem Hoch am 29. November 2013. Das Tief des zweiten Zyklus war am 14. Januar 2015 mit einem Hoch am 16. Dezember @

2017. Das Tief des dritten Zyklus war am 14. Dezember 2018 mit einem Hoch am 8. November 2021. Das aktuelle Zyklustief war am 21. November 2022, das Hoch
bezieht sich auf den Kurs vom 3. August 2025.



2. HIGHLIGHTS DER WOCHE

28. Juli — 3. August 2025

Krypto unterstutzt tokenisierte CO.-Zertifikate

e DevvStream Corp., ein Nasdaqg-notiertes Unternehmen, hat BTC und SOL
im Wert von 10 Mio. USD gekauft, um seine Bilanz zu starken und die
grofRflachige Tokenisierung von Umweltwerten wie CO:-Zertifikaten zu
ermoglichen.

e Der Einsatz von Krypto zur Tokenisierung von CO:-Zertifikaten zeigt die
wachsende Integration digitaler Assets in verschiedene Sektoren und
konnte den Weg fur weitere reale Krypto-Initiativen ebnen.

UK erlaubt Privaten Zugang zu Krypto-ETNs

e Die britische Finanzaufsicht (FCA) will Privatanlegern Zugang zu
Krypto-ETNs ermoglichen -bisher war dies nur professionellen Investoren
erlaubt.

e Dies schafft einen neuen, regulierten Zugang fur britische Anleger zum
Kryptomarkt und starkt die Rolle des UK als potenzielles globales
Zentrum fur digitale Vermogenswerte.

USA veroffentlicht Bericht zu digitalen Assets

e Das WeilRe Haus hat einen Bericht vorgestellt, der das Potenzial digitaler
Vermogenswerte und der Blockchain-Technologie fur das
US-Finanzsystem unterstreicht.

e Der innovationsfreundliche Ton signalisiert regulatorische Unterstutzung,
konnte zu klareren Regeln fuhren, Innovation fordern und die
Krypto-Adoption starken.

Daten Dritter dienen nur zu Informationszwecken. Quelle: Carbon Credits, Bitget, The White House, Stand: 4. August 2025. @



https://carboncredits.com/the-top-5-carbon-crypto-companies-to-watch-in-2023/
https://www.bitget.com/news/detail/12560604890573
https://www.whitehouse.gov/crypto/

3. MARKTINDIKATOREN

The Nasdaq Crypto Index™

In der vergangenen Woche verzeichneten alle Tokens im Nasdaq Crypto Index™
(NCI™) deutliche Verluste, wobei die Halfte von ihnen um mehr als 10 % fiel. Der
Gesamtindex sank um 5,5 %, hauptsachlich weil Bitcoin (BTC), seine grof3te
Komponente, nur um 3,9 % nachgab -und so einen Ruckgang von uber 10 %
verhinderte. Uniswap (UNI) fuhrte den Ruckgang mit einem Minus von 14,9 % an.
Chainlink (LINK) und Solana (SOL) folgten mit Verlusten von 14,6 % bzw. 13,6 %.
Diese Marktentwicklung durfte eine typische Korrektur nach mehreren Wochen
starker Performance darstellen -ein gesunder Verlauf fur die Kursentwicklung
dieser Vermogenswerte.
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Frihere Wertentwicklungen sind keine Garantie fiir zuktinftige Ergebnisse. Eine direkte Investition in einen Index ist nicht moglich. Die Index-Performance spiegelt
nicht die tatsachliche Fonds-Performance wider, da Fonds erheblich von den im Index enthaltenen Wertpapieren abweichen kénnen. Indexrenditen beinhalten keine
Verwaltungsgebiihren, Transaktionskosten, sonstige Aufwendungen oder Brokerprovisionen, die die Fondsrenditen mindern konnen. Die
Krypto-Wertentwicklungen basieren auf dem Referenzindex jedes Vermogenswerts, bereitgestellt von CF Benchmarks. Quelle: Hashdex Asset Management
basierend auf Daten von CF Benchmarks (vom 27. Juli 2025 bis 3. August 2025).



3. MARKTINDIKATOREN

The Nasdaq Crypto Index™

In der vergangenen Woche fiel der Nasdaq Crypto Index™ (NCI™) um 5,5 %
und entwickelte sich damit schwacher als traditionelle Markte wie der
Nasdaq 100 und der S&P 500, die moderate Verluste von 2,2 % bzw. 2,4 %
verzeichneten. Im Gegensatz dazu blieb Gold ein stabiler Vermogenswert,
stieg um 0,5 % und behauptete seine Position als die bislang
bestperformende Anlageklasse des Jahres. Diese Marktbewegung konnte auf
eine Umschichtung der Anleger von risikoreicheren hin zu sicheren Anlagen
wie Gold hindeuten-moglicherweise ausgelost durch neue Unsicherheiten im
Zusammenhang mit von Prasident Trump angekundigten Zollen.
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Frihere Wertentwicklungen sind keine Garantie flr zuklinftige Ergebnisse. Eine direkte Investition in einen Index ist nicht moglich. Die Index-Performance spiegelt

nicht die tatsachliche Fonds-Performance wider, da Fonds erheblich von den im Index enthaltenen Wertpapieren abweichen konnen. Indexrenditen beinhalten

keine Verwaltungsgebuhren, Transaktionskosten, sonstige Aufwendungen oder Brokerprovisionen, die die Fondsrenditen mindern konnen. Die @
Krypto-Wertentwicklungen basieren auf dem Referenzindex jedes Vermogenswerts, bereitgestellt von CF Benchmarks. Quelle: Hashdex Asset Management

basierend auf Daten von CF Benchmarks und Bloomberg (vom 31. Dezember 2024 bis 3. August 2025).



3. MARKTINDIKATOREN

Von Hashdex replizierte Indizes

Index

Nasdaq Bitcoin Reference Price -3.9% 6.4% 22.4% 92.8%
Nasdaq Crypto Index US -5.4% 11.7% - -

Nasdaq Crypto Index -5.5% 11.8% 17.5% 81.7%
Kaiko Hashdex Risk Parity Momentum Crypto Index -6.8% 19.6% 3.3% 84.0%
Nasdaq Ether Reference Price -8.7% 40.8% 4.7% 26.8%
Nasdaq XRP Reference Price Index -9.3% 31.7% - -

CF Web 3.0 Smart Contract Platforms Index -13.4% 25.4% -17.7% 44.1%
Nasdaq Solana Reference Price Index -13.6% 10.2% -16.6% -

CF DeFi Composite Index -14.3% 22.9% -18.7% 43.1%
CF Digital Culture Composite Index -14.6% 13.7% -45.9% -6.2%

IOI Nasdaq ||||”||“||“”“"| cf b @

Frihere Wertentwicklungen sind keine Garantie flr zuklinftige Ergebnisse. Eine direkte Investition in einen Index ist nicht moglich. Die Index-Performance

spiegelt nicht die tatsachliche Fonds-Performance wider, da Fonds erheblich von den im Index enthaltenen Wertpapieren abweichen konnen. Indexrenditen

beinhalten keine Verwaltungsgebihren, Transaktionskosten, sonstige Aufwendungen oder Brokerprovisionen, die die Fondsrenditen mindern konnen. Die @
Krypto-Wertentwicklungen basieren auf dem Referenzindex jedes Vermogenswerts, bereitgestellt von CF Benchmarks. Quelle: Hashdex Asset Management

basierend auf Daten von CF Benchmarks und Kaiko (vom 3. August 2024 bis 3. August 2025).



4. DISCLAIMER

Dieses Material gibt ausschlieBlich die Meinung von Hashdex Asset Management Ltd. sowie ihrer
Tochtergesellschaften und verbundenen Unternehmen (,Hashdex“) zu Informationszwecken wieder und
berucksichtigt weder die Anlageziele, die finanzielle Situation noch die individuellen Bedurfnisse eines
bestimmten Anlegers oder einer Anlegergruppe. Fur Anlageentscheidungen empfehlen wir die Konsultation
spezialisierter Fachleute. Anleger sollten den Prospekt oder die geltenden Regularien sorgfaltig lesen, bevor
sie investieren. Die in diesem Material enthaltenen Informationen und Schlussfolgerungen konnen jederzeit
ohne vorherige Ankundigung geandert werden. Nichts hierin stellt ein Angebot, eine Aufforderung oder eine
Empfehlung in Bezug auf ein Anlageprodukt oder eine Anlagedienstleistung dar.

Dieses Material richtet sich nicht an Personen oder Organisationen in Jurisdiktionen, in denen die Verbreitung,
Veroffentlichung, Verfugbarkeit oder Nutzung gegen geltendes Recht oder Vorschriften verstoRt oder eine
Registrierungspflicht fur Hashdex zur Folge hatte. Kein Teil dieses Materials darf (i) in irgendeiner Form
kopiert, fotokopiert oder vervielfaltigt oder (ii) ohne vorherige schriftliche Zustimmung von Hashdex
weiterverbreitet werden. Mit dem Erhalt oder der Einsichthnahme in dieses Material erklaren Sie sich
einverstanden, dass es sich um vertrauliches geistiges Eigentum von Hashdex handelt und Sie dieses Material
oder die darin enthaltenen Informationen weder ganz noch teilweise kopieren, verandern, umgestalten,
veroffentlichen oder weiterverbreiten oder anderweitig kommerziell nutzen durfen-ohne vorherige schriftliche
Zustimmung von Hashdex.

Die Anlage in ein Anlagevehikel oder in Krypto-Assets ist hochspekulativ und nicht als vollstandiges
Anlageprogramm konzipiert. Sie richtet sich ausschlieBlich an sachkundige Personen, die bereit sind, das
wirtschaftliche Risiko eines vollstandigen Kapitalverlusts zu tragen und nur begrenzte Liquiditatsbedurfnisse
haben. Es gibt keine Garantie, dass ein Anlagevehikel sein Ziel erreicht oder Kapital zurtckzahlt. Es wird keine
Zusicherung gegeben, dass Hashdex’ Anlagestrategie -einschlieBlich, aber nicht beschrankt auf Anlageziele,
Diversifizierungsstrategien oder Risikomanagementansatze - erfolgreich sein wird. Anlageergebnisse konnen
erheblich variieren. Nichts hierin soll den Eindruck erwecken, dass Hashdex’ Anlagestrategie oder eine Anlage
in die genannten Protokolle oder Token als ,,konservativ®, ,sicher, ,risikofrei* oder ,risikoscheu” anzusehen ist.

Nasdaq® ist eine eingetragene Marke der Nasdaqg, Inc. Die hier enthaltenen Informationen dienen
ausschlieBlich Bildungs-und Informationszwecken und stellen keine Anlageberatung dar -weder in Bezug auf
einzelne digitale Vermogenswerte noch auf eine gesamte Anlagestrategie. Weder Nasdaq, Inc. noch eine ihrer
verbundenen Gesellschaften spricht Empfehlungen zum Kauf oder Verkauf digitaler Assets aus oder auRert
sich zur finanziellen Lage eines digitalen Vermogenswerts. Aussagen zu Nasdag-eigenen Indizes sind keine
Garantie fur zukunftige Ergebnisse. Tatsachliche Ergebnisse konnen wesentlich abweichen. Fruhere
Wertentwicklungen sind kein Indikator fur zukunftige Ergebnisse. Anleger sollten ihre eigene Due Diligence
durchfuhren und Vermogenswerte sorgfaltig bewerten. Eine Beratung durch einen Finanzexperten wird
ausdrucklich empfohlen.

© 2025. Nasdaq, Inc. Alle Rechte vorbehalten.

Bestimmte Informationen (einschlieBlich Finanzdaten) stammen aus veroffentlichten und nicht veroffentlichten
Quellen. Diese Informationen wurden von Hashdex nicht unabhangig tberprift, und Hashdex Gbernimmt keine
Verantwortung fur deren Richtigkeit. Hashdex bietet keine Steuer-, Buchhaltungs- oder Rechtsberatung an.
Bestimmte Inhalte stellen zukunftsgerichtete Aussagen dar, erkennbar an Begriffen wie ,konnen®, ,werden®,
.sollten”, ,erwarten® ,annehmen“, ,prognostizieren“, ,schatzen“, ,beabsichtigen®, ,fortsetzen“ ,glauben“
(oder deren Negationen) sowie verwandten Ausdricken. Aufgrund verschiedener Risiken und Unsicherheiten -
einschlieBlich der oben genannten -konnen tatsachliche Ereignisse oder Ergebnisse, das endgultige Geschaft
von Hashdex und seinen Anlagevehikeln oder deren tatsachliche Performance erheblich von den in solchen
Aussagen enthaltenen Prognosen abweichen. Anleger sollten sich daher nicht auf zukunftsgerichtete
Aussagen verlassen. Keine der in diesem Dokument enthaltenen Informationen wurde bei der
US-amerikanischen Borsenaufsicht (SEC) oder einer anderen Aufsichtsbehorde eingereicht. Keine staatliche
Stelle hat sich zu den Vorziigen der Anlagevehikel von Hashdex oder zur Angemessenheit der enthaltenen
Informationen geaul3ert.



